Repartieren mit dem Zinstender

Sie haben richtig erkannt, dass nur 160 Millionen Euro voll zugeteilt werden. Die
80 Millionen Euro zum marginalen Zinssatz miissen nun repartiert, also verteilt werden.

Zuerst erhalten die jenigen Geschaftsbanken mit den hochsten Zinsangeboten den Zuschlag.

Das amerikanische Verfahren verfuigt somit Giber eine Marktkomponente, da die

Geschaftsbanken zuerst bedient werden, die bereit sind, hdhere Zinssdtze zu bezahlen.

Die Gebote, die zum marginalen Zinssatz erfolgt sind, werden anschliefend im Verhéltnis

zum kumulierten Gebot gekiirzt. Dies nennt man Repartierung.

Mindestzinssatz: 2,00
Gesamte Zuteilung: 216

Zinssatz

2,08
2,07
2,06
2,05
2,04
2,03
2,02
2,01
2,00
insgesamt

Aufgabe 1:

Gebote Bank Gebote Bank Gebote Bank

A
0
0
0
20
10
20
20
30
20
120

B
0
10
15
15
30
30
10
20
0
130

C
0
10
10
20
20
30
30
30
20
170

Alle Banken

0
20
25
55
60
80
60
80
40

420

Kumulierte
Angebote

0
20
45

100
160
240
300
380
420

Welche Zuteilungen ergeben sich zu welchen Zinssatzen beim amerikanischen Verfahren?
Tragen Sie die korrekten Zuteilungswerte in die nachfolgenden Tabellenzellen ein.

Zinssatz
2,08
2,07
2,06
2,05
2,04
2,03
2,02
2,01
2,00
insgesamt

Zuteilung Bank A

Zuteilung Bank B

Zuteilung Bank C



Mengentender mit begrenzter Zuteilung

Bank A mdchte gerne sicherstellen, dass sie beim Zinstender nach dem amerikanischen
Verfahren eine hohere Zuteilung erhélt. Die Ausschreibung entspricht der bisher schon
kennengelernten Ausgangslage.

Zinssatz Gebote Bank Gebote Bank Gebote Bank Alle Banken Kumulierte
A B C Angebote

2,08 0 0 0 0 0
2,07 0 10 10 20 20
2,06 0 15 10 25 45
2,04 10 30 20 60 160
2,03 20 30 30 80 240
2,02 20 10 30 60 300
2,01 30 20 30 80 380
2,00 20 0 20 40 420

insgesamt 120 130 170 420

Aufgabe 2:

Was bewirkt es, wenn die Geschéaftshank A die Gebote flir 2%, 2,01% und 2,02%
verdreifacht? Die Zinsbelastung der Bank...

a. Bleibt gleich
b. Steigt
c. Fallt
Aufgabe 3:
Was bewirkt es, wenn die Geschaftsbank A die Gebote fir 2,04% und 2,05% verdreifacht?
Zuteilungsbetrag Bank A
a. Fallt
b. Bleibt gleich
c. Steigt
Marginaler Zinssatz
a. Bleibt gleich

b. Fallt
c. Steigt



Simulation Zinstender und Mengentender

Alternativ zum Zinstender kann das Eurosystem auch sogenannte Mengentender einsetzen.
Bei ihnen wird der Zinssatz fur angebotenes Zentralbankgeld fest vorgegeben. Die
Geschéftsbanken machen Gebote in Hohe der gewtinschten Geldbetrage, die sie erwerben
wollen. Die Zuteilungsquote errechnet sich, indem das insgesamt beabsichtigte
Zuteilungsvolumen auf die gesamte Angebotssumme bezogen wird.

Zinssatz: 2,00
Gesamte Zuteilung: 210
Aufgabe 4:

Welche Zuteilungen ergeben sich bei einem Mengentender mit einer Gesamtzuteilung von
210 Mio. Euro? Runden Sie das Endergebnis auf zwei Nachkommastellen.

Zuteilung Bank A:

Zuteilung Bank B:

Zuteilung Bank C:




